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UPADKOVE PRAVDO

Dluznici se maji

Financnf krize ukazuje, Ze nedavné zmeny pravidel insolvence v nékterych zemich nestaci

USPESNOST
VERITELU

Kollk centd)  jednoho dalaru
pohledavky se podaf| ziskat
od firmy v konkurzu

(Udaje za rok 2008)
Geska republika 20,9
Polsko 298
Francie 447
Slovensko 459
Svycarsko 46,8
Némecko 52,2
Italie 56,6
Portugalsko 69,4
Spanélsko 73,2
USA 76,7
Holandsko 82,7
Britanie 84,2
Belgie 86,3
Dansko 86,5
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Rekordni pocet bankroti nebude
jedinym dtsledkem hospodarské
recese, pokud jde o tipadkové pra-
vo. Priivan na finanénich trzich
provéri i kvalitu insolvenéniho zdkona, a tedy
zmen, k nimz se v poslednich dvou tiech letech
odhodlalo mnoho evropskych zemf véetné Ceské
republiky. Téméf viechny staty se pritom snazily
o jediné: aby co nejvétsi pocet firem v konkurzu
neskonéil bankrotem, ale restrukturalizaci nebo-
li zachranou. JenZe tlak na zdchranu firem mnoh-
de oslabil pozici véfitele v konkurznim fizeni. Do
toho prisla finanéni krize, kterd teprve nyni oprav-
du odhali, jak u¢inné tyto zmeény byly. A pravni-
ci hovori o ,zkousSce ohném®.

EKONOMICKA

RECESE

MOUCHY ZUSTALY
V Cesku plati novy insolvencni zakon od lofiského
ledna. A vysledek? ,Néktera opatreni plisobi nega-
tivné vaci véritelim, ze kterych se mazou stat v du-
sledku nayrhované tpravy dluznici. Jde zejmeéna
o omezeni zapoctu pohledavek, které neimerne zvy-
hodnuje dluzniky,“ domniva se advokat Pavel Fabian
z advokatni kanceldfe Fabian & Partners. Upozoriu-
je ale, ze novela prinesla i zlepSeni. Predevsim se
zrychlilo tipadkové fizeni, stanovily dulezité Ihity
nebo postihy za prihlaseni neoprdvnéné vysokych
pohleddvek. Zamezilo se také nekalym praktikam pri
jmenovani konkurznich sprdvetl, uznava Fabian.
Kritikou naopak nesetrily odbory, podle nichz se
zameéstnanci firmy v konkurzu dostdvaji do pozi-
ce nevolnikl, protoze museji pracovat, i kdyz na-
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konec nejsou penize na jejich mzdy, V souvislosti
s finanén{ krizi nyni chystd ministerstvo spravedl-
nosti dalsi zmény. Novinky lze shrnout spolecnym
jmenovatelem: tlak na preziti firem sfli. Ufednici
chtéji prosadit tfeba odklad povinnosti platit dluz-
né pojistné na socidlni zabezpeceni ¢i moznost ne-
zahrnovat tirokovy vynos z tveérd, které se podni-
ku podafi ziskat v dobé insolvence, do vyméfova-
ciho zakladu dané z pfijmu. A co véfitelé? Podle
Fabiana by bylo dobré napfiklad prodlouzit lhiitu,
kterou maji veritelé na prihlaseni svych pohledd-
vek za firmou v konkurzu. ,Lhtta je tficet dnt od
prohldseni insolvencniho fizeni, ale dluznik o ni
¢astokrdt nevi,” upozornuje Fabian.

Advokat souhlasi s tim, ze krize kvalitu zdkona
diikladné provéri: , Finanéni krize zatim ovliviu-
je zejména velké exportné zaméiené podniky, men-
§i a stfedni podniky dopady pociti ve vétsi mire az
v poloviné tohoto roku. V tomto obdobi rovnéz
ocekdvame ndpor ndvrhit na zahdjeni insolvenc-
nich fizeni." Statistiky v této oblasti pritom nejsou
pro Cesko lichotivé. Podle aktudlnich dat Interna-
tional Finance Corporation (IFC) je délka konkur-
zu tuzemské firmy v pruméru 6,5 roku a véfite-
lim se podafi vymoci jen asi pétinu pohleddvek.

KONTROVERZNI FRANCIE

Reformu insolvenéni legislativy predstavily v mi-
nulych letech kromé Ceska také Britanie, Némec-
ko, Francie, Italie nebo Spanélsko. I v téchto ze-
mich se staly nékteré tipravy v zdkoné tercem ost-
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re kritiky. Tydenik Economist popsal ve svém prv-
nim leto$nim vyddni dva pfipady francouzskych fi-
rem, které novy insolvenéni zdkon prokazatelné zne-
uzily. Napojova firma Belvédere vyhldsila loni v er-
venci ipadek ihned poté, co vypovédéla smlouvu
0 pujcce. Kromé toho, ze se vyhnula spldtkdm, na-
Stvala své akciondre, ktefi se obratili na soud, Dal-
§i francouzskd firma Eugene Perma specializujici se
na péci o vlasy se kvili tipadku vyhnula spldceni
zdvazkil dnes uz zkrachovalé bance Bear Stearns.
V éem je problém? Upadek totiz ve Francii umoz-
fivje firmam vyvléknout se z veskerych zavazka,
a to i v pifpadé, Ze by nékteré z nich mohly bez
problémti plnit, Pravé tento princip, kterému Fran-
couzi fikaji sauvegarde, se stal v této zemi teréem
nejvetsi kritiky. ,Sauvegarde vyvolalo zhoub-
né ucinky, kdy dluznici vyhlasi bankrot, ¢imz jsou
vlastné chranéni, protoZe jejich platby jsou zmra-
zeny a mysli si, Ze tim si u véfitelii vyjednajf lep-
8i pozici pro splacen tvert,” prohldsila expertka
narestrukturalizace Sandra Esquiva-Hesseova z pa-
fizské pravnické firmy Paul Hastings.

Na pocdtku pfitom byla snaha Francie zachra-
nit firmy v problémech, jenze prava véfitelii se tim
dostala do pozadi, A situace se nijak nezlepsila,
prestoze novy zdkon plati uz tii roky. Podle agen-
tury Standard & Poor’s kon¢i stdle devadesat pro-
cent firem stejné jako pred zménou bankrotem.
Netispéch ostatné dokazuje také stile nizkd mira
ndvratnosti pohleddvky za firmou v konkurzu, Véfi-
tel dostane ve Francii z kazdého dolaru primeérné
jen necelych pétactyficet centti a mnohdy sam re-
zignuje na moznost, Ze by svou pohledavku za fir-
mou v konkurzu ziskal zpét. Finanéni krize miize
podle ekonomil situaci jesté vyrazné zhorsit,

SPANELSKO? ZADNE ZLEPSENI
Podobnd situace je ve Velké Britanii, kde rovnés
stdle velky podil firem v konkurzu konéi bankro-
tem. Jenze Britdnie md oproti Francii jednu vel-
kou vyhodu. Ndvratnost pohleddvek za firmou
v konkurzu je téméf dvojnisobnd,

Nijak slavnd neni situace v dalsi zemi s novym
insolvenénim zdkonem - ve Spanélsku. , Neni nej-
mensi ndznak toho, Ze by nova pravidla situaci
jakkoli zlepsila. Stale kon¢i devadesat procent fi-
rem v likvidaci a véfitelé nemaji mnoho sanci
ovlivnit proces insolvence,” konstatoval Ignacio
Pallarés, prévnik madridské spolecnosti Latham
& Watkins. Loni v ¢ervenci a v listopadu vyhlasi-

ly ipadek dvé $panélské developerské firmy - Mar-
tinsa Fadesa a Promociones Habitat. Mnoz{ exper-
ti tvrdf, Ze kvalita zdkona se ukdze pravé az na
vyTizeni procesu tipadku u téchto dvou giganti.

Za zminku stoji také Itdlie, kterd podle tamnich
analytikii novelou zékona posilila postaveni vérite-
Il v celém procesu. Jenze ¢isla zatim nejsou nijak
lichotiva ani k této zemi. Véfiteltim italskych firem
v konkurzu se podaffi ziskat jen néco malo pres pa-
desdt procent z pohleddvek za firmami v konkurzu.

STIGMA BANKROTU

Pravdou je, Ze Evropa se stale neumf vyrovnat s in-
solventnimi firmami a drtivd vétgina takovych pod-
niki kondi v likvidaci, tedy zbankrotuje namisto
zdchrany. Experti ale upozorfiuji, ze vedle zikona

ROZBITA LAVICE

Plvod slova bankrot pochazi z italského
xbanca rotta", v prekladu rozbitd lavice.
Prni ,penézomenci” si ve stredovékych
italskych méstech, kde toto povolani
vznikalo, rozlozil sviij obchod na pultu-
-lavici - italsky banca. Pokud zkracho-
vali, pak na znameni, Ze jsou

v platebni neschopnosti, svou
lavici na trzisti rozlomili. V sou-
¢asneé dobé je vyznam slova
bankrot chapan jako neschopnost
dluznika platit své diuhy vice véfi-
telim po delsi Gasové obdobi,

a ekonomickeé situace je zde dal§f vyrazny vliv, kte-
1y rozhoduje o tom, zda firma zkrachuje, ¢ se re-
strukturalizuje. Jde o takzvané stigma bankrotu,
Krach firmy si totiz mélokdo chee pfipustit a tipa-
dek vyhldsi, az kdyZ uz je pozdé. Firma pak nemad
nejmens{ Sanci na zachranu. To je jeden z diivodu,
proc¢ nékteri komentdtofi tvrdf, ze Evropa se s kra-
chujicimi podniky paradoxné vyrovnd daleko ob-
tiznéji nez Amerika, kde ,stigma bankrotu“ neni
tak silné, Experti tvrdi: , Teprve az bude insolveng-
ni fizeni obecné povazovano za néco bézného, fir-
my nebudou krachovat a preziji i t8zké casy.”
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